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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Investidores

TRUE SECURITIZADORA SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario das Séries 4632,4642 da 12 Emissao de CRI da TRUE SECURITIZADORA SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucao Comissao
de Valores Mobilidrios n? 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e no termo de
securitizacao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatdério encontra-se a disposicao dos investidores na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicao que liderou a colocacao dos CRIs.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

TRUE SECURITIZADORA SA, localizada na Av Santo Amaro 48, 12 andar, conj 12, SAO PAULO SAO PAULO.
Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n?
12.130.744/0001-00.

OBJETO SOCIAL

A Companhia tem por objeto social (i) securitizacdo de créditos oriundos de opera¢des imobilidrias e
securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio, assim compreendida a compra, venda e prestacao de
garantias em créditos hipotecdrios e imobilidrios, bem como em direitos creditérios do agronegécio; (ii) a
aquisicao de créditos imobilidrios, direitos creditérios do agronegdcio e de titulos e valores mobilidrios; (ili)
a emissao, colocacao e distribuicdo no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios ("CRI's") e
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ("CRA's"), podendo realizar a emissao e colocacao de outros
titulos e/ou valores mobiliarios; (iv) a prestacao de servicos e realizacao de outros negécios relacionados ao
mercado secundario de créditos imobilidrios e de direitos creditérios do agronegdcio, especiatmente a
securitizacdo de tais créditos imobilidrios e direitos creditérios do agronegdcio, nos termos da Lei n° 9.514, de
20 de novembro de 1997, da Lei n°. 11.076, de 30 de dezembro de 2004 e outras disposicOes legais aplicaveis;
(v) a realizacao de operacOes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira
de créditos imobilidrios e de direitos creditérios do agronegdcio.

CARACTERISTICAS DO CRI

CARACTERISTICAS DOS CRIS DA 4632 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN 2110661127/BRAPCSCRIB27
Instrugdo CVM ICVM 476

Coordenador Lider TRUE SECURITIZADORA SA
Banco Liquidante ITAU UNIBANCO S.A.

Banco Escriturador ITAU CORRETORA DE VALORES S.A
Status da Emisséo ATIVA

Titulo CRI

Emissao / Séries 1/463

Valor Total da Emisséo 48.820.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 24.410

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emisséo 14/09/2021

Data de Vencimento 25/09/2034
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5.1 Requisitos de Integralizagdo. A integralizagao dos CRI 4632 Série esta condicionada ao cumprimento cumulativo e integral dos
requisitos a seguir descritos (sendo (i) e (ii), em conjunto, os “Requisitos de Integralizacdo da Primeira Série"):

(i) assinatura, por todas as respectivas partes, e manutengéo da vigéncia, eficacia e exigibilidade:

(a) de todos os documentos necessarios a concretizagdo da Emissdo das Debéntures e da Oferta Restrita, incluindo, sem limitagao,
os Documentos da Operagao;

(b) dos Contratos dos Empreendimentos Alvo;

(c) dos Contratos Substitutivos Coqueiro e dos respectivos aditivos aos Contratos dos Empreendimentos Alvo: (1) celebrados em
termos substancialmente equivalentes aqueles apresentados em forma de minuta no ambito da auditoria legal; e (2) dos quais
conste, expressamente, as respectivas SPEs como partes contratadas, bem como data de entrada em operagdo dos
Empreendimentos Alvo posterior a presente data e compativel com os prazos de Energizagdo descritos nos Documentos da
Operagéo;

(d) dos Contratos Fundiérios referentes aos Empreendimentos Alvo; e

(e) dos Contratos de EPC referentes aos Empreendimentos Alvo em valores consistentes com o CAPEX dos Empreendimentos Alvo.
(i) apresentacdo, pela Devedora a Emissora, de 1 (uma) cdpia digitalizada da Escritura e dos Contratos de Garantia devidamente
registrados nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

(i) apresentacéo, pela Devedora a Emissora, de 1 (uma) cépia digitalizada da comprovagéo do protocolo para averbagdo dos
Contratos Fundiérios e dos Contratos Imobilidrios nos Cartdrios de Registro de Imdveis competentes;

(iv) depdsito dos CRI para distribuigdo no mercado primario na B3 e negociagdo no mercado secundario na B3, nos termos deste
Termo de Securitizagao;

(v) inexisténcia de exigéncias pela B3, CVM ou ANBIMA, conforme aplicével, que torne a emissao dos CRI impossivel ou invidvel;

(vi) entrega, pela Devedora a Emissora, de proposta para contratagdo dos Seguros, devidamente assinada por uma Seguradora;

(vii) conclusao, em forma e teor satisfatérios a Emissora, a seu exclusivo critério, de auditora legal da Devedora e das Fiadoras;

(viii) entrega pela Devedora a Emissora, em forma e teor que |he for satisfatério, a seu exclusivo critério, de opinido legal emitida por
escritério com notdrio conhecimento dos assuntos relacionados aos Empreendimentos Alvo (assessores juridicos da Emisséo de
Debéntures e da Oferta Restrita) quanto: (a) a obtengdo de todas as aprovagées ou autorizagées necessarias a celebragdo dos
Documentos da Operagao; (b) poderes dos signatarios dos Documentos da Operagdo; e (c) devida constituicdo, validade,
exequibilidade e eficacia dos Documentos da Operagao;

(ix) apresentagao, pela Devedora a Emissora, de 1 (uma) cépia digitalizada da pagina do Livro de Registro de Agdes da Devedora
demonstrando que foi averbada anotagao, nas paginas referentes a WTS, quanto a criagdo da Alienagao Fiduciaria de Participagbes
Societérias, conforme a redagdo prevista no inciso (v) da Clausula 3.2 do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Participagées
Societarias;

(x) apresentacéo, pela Devedora a Emissora, de 1 (uma) cépia digitalizada da alteragao do contrato social de cada uma das SPEs,
apenas com o protocolo na Junta Comercial competente, para consignar, na cldusula que trata a respeito do capital social, a criagdo
da Alienagéo Fiduciaria de Participagbes Societarias, conforme a redacéo prevista no inciso (vi) da Clusula 3.2 do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Participagdes Societérias;

(xi) ndo estar em curso, nem ter ocorrido, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xii) obtengdo, pela Devedora efou pelas SPEs, conforme aplicdvel, de todas as aprovagdes regulatérias (especificamente do
protocolo da solicitacdo de acesso a rede elétrica), ambientais e societarias necessérias para a Conclusdo Fisica dos
Empreendimentos Alvo;

(xiii) apresentacdo do respectivo Estudo Solar referente a cada um dos Empreendimentos Alvo; e

(xiv) Integralizagdo de recursos correspondentes a 50% (cinquenta por cento) do Equity Upfront.

5.1.1 A integralizag&o dos CRI 4642 Série esta condicionada: (i) ao cumprimento dos Requisitos de Integralizagdo da Primeira Série e
a integralizagdo dos CRI 4632 Série; e (ii) ao cumprimento cumulativo e integral dos requisitos a seguir descritos (sendo (i) e (ii), em
conjunto, os “Requisitos de Integralizacdo da Segunda Série” e, em conjunto com os Requisitos de Integralizagdo da Primeira Série,
os “Requisitos de Integralizacdo”):

(i) ndo estar em curso, nem ter ocorrido, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(i) entrega, pela Devedora a Emissora, de apélice dos Seguros devidamente emitida pela Seguradora; e

(iii) integralizagdo de recursos correspondentes aos 50% (cinquenta por cento) remanescentes do Equity Upfront.

5.1.2 Cumpridos os respectivos Requisitos de Integralizagdo, os respectivos Recursos Liquidos: (i) seréo integralmente
desembolsados na Conta Centralizadora, na Data de Integralizagao; (ii) poderdo ser aplicados nos Investimentos Permitidos; (iii)
desde que cumpridos os Requisitos de Liberagdo, serdo desonerados para que sejam transferidos em favor da Devedora, na Conta de
Execugdo dos Empreendimentos Alvo, que, por sua vez, os transferird a respectiva SPE, de acordo com a sua necessidade de fluxo de
caixa para a implementacéo do respectivo Empreendimento Alvo; e (iv) poderdo vir a ser bloqueados pela Emissora em caso de
descumprimento pela Devedora e/ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagdo prevista nos Documentos da Operag&o.

5.1.3 A desoneragdo dos Recursos Liquidos e dos demais recursos disponiveis no Fundo de Obras, com a transferéncia de recursos
para a Conta de Execugdo dos Empreendimentos Alvo para posterior distribuicdo a respectiva SPE, esta condicionada: (i) a
manutengdo do cumprimento dos respectivos Requisitos de Integralizacao; (ii) ao cumprimento tempestivo de todas as Obrigacdes
Garantidas; (iii) a cessdo, pela WTS a cada uma das SPEs, da posicao contratual dos respectivos Contratos dos Empreendimentos
Alvo, incluindo, sem qualquer limitagdo, todos os seus direitos e obrigagdes; e (iv) ao cumprimento das respectivas etapas do
Cronograma Indicativo especificas a cada Empreendimento Alvo, conforme previstas no Anexo IV da Escritura, conforme serd
informado pela Devedora trimestralmente por meio dos Relatérios Periédicos, em qualquer caso observado o previsto pela Clausula
3.9.4 da Escritura (sendo os itens (i) a (iv) em conjunto, os “Requisitos de Liberacdo").

5.1.4 O cumprimento: (i) dos respectivos Requisitos de Integralizagdo deverd ser comunicado, pela Devedora a Emissora, em até 3
(trés) Dias Uteis do referido cumprimento, por meio de carta assinada pelos representantes da Emissora, na forma do Anexo IX da
Escritura, a qual podera ser enviada por meio de correio eletronico, atestando o atendimento aos itens aqui previstos; (ii) dos
Requisitos de Liberagao devera ser comunicado, pela Devedora a Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis do referido cumprimento, por
meio de notificagdo na forma do Anexo X da Escritura, a qual podera ser enviada por meio de correio eletronico, para atestar e
demonstrar o atendimento das etapas do Cronograma Indicativo, além de solicitar a liberagéo dos valores estipulados na referida
notificagao.

5.1.5 Uma vez recebidas as cartas referidas nos incisos (i) e (ii) da Clausula 5.1.4 acima, a Emissora devera (a) em até 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo recebimento: (i) analisar se estdo cumpridas as formalidades aqui previstas; e (ii) caso positivo,
comunicar, por escrito, os Titulares de CRI, para informa-los a respeito do cumprimento dos Requisitos de Integralizagéo e do prazo
para integralizagao dos respectivos CRI, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, com relagdo a integralizagao das
Debéntures da Primeira Série, e minima de 30 (trinta) dias, com relagdo a integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, e/ou do
cumprimento dos Requisitos de Liberagdo, conforme o caso, e (b) transferir os recursos para a Conta de Execugdo dos
Empreendimentos Alvo na mesma data de integralizagéo dos CRI, desde que os referidos recursos estejam disponiveis na Conta
Centralizadora até as 16:00 horas, caso cumpridos os Requisitos de Liberagdo, ou no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
cumprimento dos Requisitos de Liberagéo, caso este ocorra apds o cumprimento dos Requisitos de Integralizagdo.

5.2 Os CRI serdo subscritos e integralizados pelos Investidores Profissionais na data de assinatura dos respectivos Boletins de
Subscrigdo dos CRI quando do cumprimento cumulativo e integral de todas dos respectivos Requisitos de Integralizagdo, conforme
previsto na Clausula 5.1 acima.

5.3 Integralizagdo. Observados os Requisitos de Integralizagao, conforme aplicavel, os CRI serdo integralizados a vista, nas Datas de
Integralizagdo, pelo Prego de Integralizagao, o qual correspondera: (i) ao Valor Nominal Unitario, na primeira Data de Integralizagdo
de cada série dos CRI; ou (ii) ao Valor Nominal Unitério acrescido de Atualizagdo Monetéria e dos Juros Remuneratdrios calculados
desde a primeira Data de Integralizagdo de cada série dos CRI, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior (inclusive), e a respectiva Data de Integralizagdo de cada série dos CRI (exclusive), conforme o caso, nas demais Datas de
Integralizagéo.

5.3.1 A Emissora ou o Patrimdnio Separado n&o terd qualquer responsabilidade com relagdo a quaisquer eventuais prejuizos,
reivindicagdes, demandas, danos, tributos ou despesas resultantes das aplicagdes nos Investimentos Permitidos, inclusive, entre
outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultantes de transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou
liquidagao dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras.

5.3.2 Sem prejuizo do quanto previsto acima, a Emissora, na qualidade de contribuinte, reserva-se o direito intransferivel ao
aproveitamento de eventual crédito tributério gerado com o recolhimento de qualquer tributo incidente sobre os rendimentos dos
Investimentos Permitidos contratados com os recursos creditados na Conta Centralizadora, desde que os tributos mencionados nesta
Clausula ndo tenham sido pagos diretamente pela Emissora ou descontados de recursos devidos a Emissora.

Remuneragao IPCA + 8,5% até a Conclus&o Fisica dos Empreendimentos Alvo e 7,9% apds a Conclusao
Data de Integralizagdo 22/12/2021
Repactuagao n/a

DESTINAGAO DOS RECURSOS

5.4 Os Recursos Liquidos serdo destinados: (a) pela Devedora, para o aporte de recursos em cada SPE, por
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meio de integralizacdo de quotas, adiantamento para futuro aumento de capital, instrumento de crédito e/ou
outra modalidade de desembolso de recursos (“Aporte de Recursos”); e (b) por cada SPE, para: (i) o reembolso
de despesas diretamente relacionadas a aquisicdao, construcao e/ou reforma dos Empreendimentos Alvo,
ocorridas nos 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de encerramento da Oferta Restrita, conforme
detalhadas no Anexo X ao presente Termo de Securitizacao; e (ii) gastos futuros com despesas diretamente
relacionadas a aquisicdo, construcdo e/ou reforma dos Empreendimentos Alvo, conforme cronograma indicativo
definido no Cronograma Indicativo.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.

CARACTERISTICAS DOS CRIS DA 4642 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN 2110661183/BRAPCSCRIB35
Instrugdo CVM ICVM 476

Coordenador Lider TRUE SECURITIZADORA SA
Banco Liquidante ITAU UNIBANCO S.A.

Banco Escriturador ITAU CORRETORA DE VALORES S.A
Status da Emisséo ATIVA

Titulo CRI

Emissdo / Séries 1/464

Valor Total da Emisséo 48.820.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 24.410

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emisséo 14/09/2021

Data de Vencimento 25/09/2034
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5.1 Requisitos de Integralizagdo. A integralizagao dos CRI 4632 Série esta condicionada ao cumprimento cumulativo e integral dos
requisitos a seguir descritos (sendo (i) e (ii), em conjunto, os “Requisitos de Integralizacdo da Primeira Série"):

(i) assinatura, por todas as respectivas partes, e manutengéo da vigéncia, eficacia e exigibilidade:

(a) de todos os documentos necessarios a concretizagdo da Emissdo das Debéntures e da Oferta Restrita, incluindo, sem limitagao,
os Documentos da Operagao;

(b) dos Contratos dos Empreendimentos Alvo;

(c) dos Contratos Substitutivos Coqueiro e dos respectivos aditivos aos Contratos dos Empreendimentos Alvo: (1) celebrados em
termos substancialmente equivalentes aqueles apresentados em forma de minuta no ambito da auditoria legal; e (2) dos quais
conste, expressamente, as respectivas SPEs como partes contratadas, bem como data de entrada em operagdo dos
Empreendimentos Alvo posterior a presente data e compativel com os prazos de Energizagdo descritos nos Documentos da
Operagéo;

(d) dos Contratos Fundiérios referentes aos Empreendimentos Alvo; e

(e) dos Contratos de EPC referentes aos Empreendimentos Alvo em valores consistentes com o CAPEX dos Empreendimentos Alvo.
(i) apresentacdo, pela Devedora a Emissora, de 1 (uma) cdpia digitalizada da Escritura e dos Contratos de Garantia devidamente
registrados nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

(i) apresentacéo, pela Devedora a Emissora, de 1 (uma) cépia digitalizada da comprovagéo do protocolo para averbagdo dos
Contratos Fundiérios e dos Contratos Imobilidrios nos Cartdrios de Registro de Imdveis competentes;

(iv) depdsito dos CRI para distribuigdo no mercado primario na B3 e negociagdo no mercado secundario na B3, nos termos deste
Termo de Securitizagao;

(v) inexisténcia de exigéncias pela B3, CVM ou ANBIMA, conforme aplicével, que torne a emissao dos CRI impossivel ou invidvel;

(vi) entrega, pela Devedora a Emissora, de proposta para contratagdo dos Seguros, devidamente assinada por uma Seguradora;

(vii) conclusao, em forma e teor satisfatérios a Emissora, a seu exclusivo critério, de auditora legal da Devedora e das Fiadoras;

(viii) entrega pela Devedora a Emissora, em forma e teor que |he for satisfatério, a seu exclusivo critério, de opinido legal emitida por
escritério com notdrio conhecimento dos assuntos relacionados aos Empreendimentos Alvo (assessores juridicos da Emisséo de
Debéntures e da Oferta Restrita) quanto: (a) a obtengdo de todas as aprovagées ou autorizagées necessarias a celebragdo dos
Documentos da Operagao; (b) poderes dos signatarios dos Documentos da Operagdo; e (c) devida constituicdo, validade,
exequibilidade e eficacia dos Documentos da Operagao;

(ix) apresentagao, pela Devedora a Emissora, de 1 (uma) cépia digitalizada da pagina do Livro de Registro de Agdes da Devedora
demonstrando que foi averbada anotagao, nas paginas referentes a WTS, quanto a criagdo da Alienagao Fiduciaria de Participagbes
Societérias, conforme a redagdo prevista no inciso (v) da Clausula 3.2 do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Participagées
Societarias;

(x) apresentacéo, pela Devedora a Emissora, de 1 (uma) cépia digitalizada da alteragao do contrato social de cada uma das SPEs,
apenas com o protocolo na Junta Comercial competente, para consignar, na cldusula que trata a respeito do capital social, a criagdo
da Alienagéo Fiduciaria de Participagbes Societarias, conforme a redacéo prevista no inciso (vi) da Clusula 3.2 do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Participagdes Societérias;

(xi) ndo estar em curso, nem ter ocorrido, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xii) obtengdo, pela Devedora efou pelas SPEs, conforme aplicdvel, de todas as aprovagdes regulatérias (especificamente do
protocolo da solicitacdo de acesso a rede elétrica), ambientais e societarias necessérias para a Conclusdo Fisica dos
Empreendimentos Alvo;

(xiii) apresentacdo do respectivo Estudo Solar referente a cada um dos Empreendimentos Alvo; e

(xiv) Integralizagdo de recursos correspondentes a 50% (cinquenta por cento) do Equity Upfront.

5.1.1 A integralizag&o dos CRI 4642 Série esta condicionada: (i) ao cumprimento dos Requisitos de Integralizagdo da Primeira Série e
a integralizagdo dos CRI 4632 Série; e (ii) ao cumprimento cumulativo e integral dos requisitos a seguir descritos (sendo (i) e (ii), em
conjunto, os “Requisitos de Integralizacdo da Segunda Série” e, em conjunto com os Requisitos de Integralizagdo da Primeira Série,
os “Requisitos de Integralizacdo”):

(i) ndo estar em curso, nem ter ocorrido, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(i) entrega, pela Devedora a Emissora, de apélice dos Seguros devidamente emitida pela Seguradora; e

(iii) integralizagdo de recursos correspondentes aos 50% (cinquenta por cento) remanescentes do Equity Upfront.

5.1.2 Cumpridos os respectivos Requisitos de Integralizagdo, os respectivos Recursos Liquidos: (i) seréo integralmente
desembolsados na Conta Centralizadora, na Data de Integralizagao; (ii) poderdo ser aplicados nos Investimentos Permitidos; (iii)
desde que cumpridos os Requisitos de Liberagdo, serdo desonerados para que sejam transferidos em favor da Devedora, na Conta de
Execugdo dos Empreendimentos Alvo, que, por sua vez, os transferird a respectiva SPE, de acordo com a sua necessidade de fluxo de
caixa para a implementacéo do respectivo Empreendimento Alvo; e (iv) poderdo vir a ser bloqueados pela Emissora em caso de
descumprimento pela Devedora e/ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagdo prevista nos Documentos da Operag&o.

5.1.3 A desoneragdo dos Recursos Liquidos e dos demais recursos disponiveis no Fundo de Obras, com a transferéncia de recursos
para a Conta de Execugdo dos Empreendimentos Alvo para posterior distribuicdo a respectiva SPE, esta condicionada: (i) a
manutengdo do cumprimento dos respectivos Requisitos de Integralizacao; (ii) ao cumprimento tempestivo de todas as Obrigacdes
Garantidas; (iii) a cessdo, pela WTS a cada uma das SPEs, da posicao contratual dos respectivos Contratos dos Empreendimentos
Alvo, incluindo, sem qualquer limitagdo, todos os seus direitos e obrigagdes; e (iv) ao cumprimento das respectivas etapas do
Cronograma Indicativo especificas a cada Empreendimento Alvo, conforme previstas no Anexo IV da Escritura, conforme serd
informado pela Devedora trimestralmente por meio dos Relatérios Periédicos, em qualquer caso observado o previsto pela Clausula
3.9.4 da Escritura (sendo os itens (i) a (iv) em conjunto, os “Requisitos de Liberacdo").

5.1.4 O cumprimento: (i) dos respectivos Requisitos de Integralizagdo deverd ser comunicado, pela Devedora a Emissora, em até 3
(trés) Dias Uteis do referido cumprimento, por meio de carta assinada pelos representantes da Emissora, na forma do Anexo IX da
Escritura, a qual podera ser enviada por meio de correio eletronico, atestando o atendimento aos itens aqui previstos; (ii) dos
Requisitos de Liberagao devera ser comunicado, pela Devedora a Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis do referido cumprimento, por
meio de notificagdo na forma do Anexo X da Escritura, a qual podera ser enviada por meio de correio eletronico, para atestar e
demonstrar o atendimento das etapas do Cronograma Indicativo, além de solicitar a liberagéo dos valores estipulados na referida
notificagao.

5.1.5 Uma vez recebidas as cartas referidas nos incisos (i) e (ii) da Clausula 5.1.4 acima, a Emissora devera (a) em até 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo recebimento: (i) analisar se estdo cumpridas as formalidades aqui previstas; e (ii) caso positivo,
comunicar, por escrito, os Titulares de CRI, para informa-los a respeito do cumprimento dos Requisitos de Integralizagéo e do prazo
para integralizagao dos respectivos CRI, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, com relagdo a integralizagao das
Debéntures da Primeira Série, e minima de 30 (trinta) dias, com relagdo a integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, e/ou do
cumprimento dos Requisitos de Liberagdo, conforme o caso, e (b) transferir os recursos para a Conta de Execugdo dos
Empreendimentos Alvo na mesma data de integralizagéo dos CRI, desde que os referidos recursos estejam disponiveis na Conta
Centralizadora até as 16:00 horas, caso cumpridos os Requisitos de Liberagdo, ou no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
cumprimento dos Requisitos de Liberagéo, caso este ocorra apds o cumprimento dos Requisitos de Integralizagdo.

5.2 Os CRI serdo subscritos e integralizados pelos Investidores Profissionais na data de assinatura dos respectivos Boletins de
Subscrigdo dos CRI quando do cumprimento cumulativo e integral de todas dos respectivos Requisitos de Integralizagdo, conforme
previsto na Clausula 5.1 acima.

5.3 Integralizagdo. Observados os Requisitos de Integralizagao, conforme aplicavel, os CRI serdo integralizados a vista, nas Datas de
Integralizagdo, pelo Prego de Integralizagao, o qual correspondera: (i) ao Valor Nominal Unitario, na primeira Data de Integralizagdo
de cada série dos CRI; ou (ii) ao Valor Nominal Unitério acrescido de Atualizagdo Monetéria e dos Juros Remuneratdrios calculados
desde a primeira Data de Integralizagdo de cada série dos CRI, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior (inclusive), e a respectiva Data de Integralizagdo de cada série dos CRI (exclusive), conforme o caso, nas demais Datas de
Integralizagéo.

5.3.1 A Emissora ou o Patrimdnio Separado n&o terd qualquer responsabilidade com relagdo a quaisquer eventuais prejuizos,
reivindicagdes, demandas, danos, tributos ou despesas resultantes das aplicagdes nos Investimentos Permitidos, inclusive, entre
outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultantes de transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou
liquidagao dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras.

5.3.2 Sem prejuizo do quanto previsto acima, a Emissora, na qualidade de contribuinte, reserva-se o direito intransferivel ao
aproveitamento de eventual crédito tributério gerado com o recolhimento de qualquer tributo incidente sobre os rendimentos dos
Investimentos Permitidos contratados com os recursos creditados na Conta Centralizadora, desde que os tributos mencionados nesta
Clausula ndo tenham sido pagos diretamente pela Emissora ou descontados de recursos devidos a Emissora.

Remuneragao IPCA + 8,5% até a Conclus&o Fisica dos Empreendimentos Alvo e 7,9% apds a Conclusao
Data de Integralizagdo 22/12/2021
Repactuagao n/a

DESTINAGAO DOS RECURSOS

5.4 Os Recursos Liquidos serdo destinados: (a) pela Devedora, para o aporte de recursos em cada SPE, por
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meio de integralizacdo de quotas, adiantamento para futuro aumento de capital, instrumento de crédito e/ou
outra modalidade de desembolso de recursos (“Aporte de Recursos”); e (b) por cada SPE, para: (i) o reembolso
de despesas diretamente relacionadas a aquisicdao, construcao e/ou reforma dos Empreendimentos Alvo,
ocorridas nos 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de encerramento da Oferta Restrita, conforme
detalhadas no Anexo X ao presente Termo de Securitizacao; e (ii) gastos futuros com despesas diretamente
relacionadas a aquisicdo, construcdo e/ou reforma dos Empreendimentos Alvo, conforme cronograma indicativo
definido no Cronograma Indicativo.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=382&titulo=CRI&empresa=TRUE SECURITIZADORA SA - 1 E - 464 S&pasta_raiz=TRUE SECURITIZADORA SA - 1 E - 463 S
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POSICAO DO CRI

POSICAO DOS CRIS DA 4632 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 14/09/2021 24.410 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 24.410
B3 31/12/2022 0 0 0 0 0 0 24.410
POSICAO DOS CRIS DA 4642 SERIE
Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagdo
B3 14/09/2021 24.410 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 24.410
B3 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 24.410
GARANTIA

4.13 Garantias. Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoas, sobre os CRI, que gozarao das
garantias que integrarem os Créditos Imobilidrios, os quais contardo com a Garantias, nos termos dos Contratos
de Garantia e da Escritura, observado que a Alienacao Fiduciadria de Participacles Societarias e a Cessdo
Fiducidria de Direitos serdo devidamente constituidas, respeitado o previsto abaixo, apds os respectivos
registros dos Contratos de Garantia nos competentes Oficios de Titulos e Documentos, nos prazos estabelecidos
nos respectivos Contratos de Garantia.

4.15 Garantias Reais. Adicionalmente a Fianca, as Debéntures serdo garantidas: (i) pela Cessao Fiduciaria de
Direitos, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos; e (ii) pela Alienacao Fiduciaria de
Participacdes Societarias, nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Participacdes Societarias.

4.15.1 Cessdo Fiduciaria de Direitos: A Devedora, as SPEs, a SPE Marina e a WTS se comprometeram a ceder
fiduciariamente a Emissora, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728/65, os Direitos Cedidos Fiduciariamente e as
Contas Vinculadas, nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos, que serd submetido a registro
perante o cartério de registro de titulos e documentos competente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de sua celebracao.

4.15.1.1. De acordo com as informacgdes prestadas pela Devedora, pelas SPEs, pela SPE Marina e pela WTS, os
Direitos Cedidos Fiduciariamente, atualmente existentes, provenientes dos Contratos dos Empreendimentos
Alvo, possuem o valor de R$ 123.962.015,19 (cento e vinte e trés milhdes, novecentos e sessenta e dois mil,
quinze reais e dezenove centavos), em termos nominais projetados. Ndo ha revisdo periddica do valor em
garantia, bem como ndo ha a possibilidade de solicitacdo de reforco de garantia em decorréncia de verificacao
da reducao de tal valor.

4.15.2 Alienacéo Fiducidria de Participacdes Societdrias: A Devedora e a WTS se comprometeram a constituir,
em favor da Emissora, a Alienacdo Fiducidria de Participacdes Societarias, em garantia das Obrigacoes
Garantidas, nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Participacdes Societdrias, que sera submetido a
registro perante o cartério de registro de titulos e documentos competente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua celebracao.

4.15.1.2 Na presente data, as Participacdes Societarias, possuem, o valor total de R$5.000,00 (cinco mil reais),
com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada, sendo: (i) R$1.000,00 (mil reais), em relacao ao capital social da
SPE Araucaria, conforme Contrato Social de tal sociedade, datado de 17 de abril de 2019, conforme registrado
na JUCESP sob o registro de constituicao NIRE n.2 35235197652, em 05 de junho de 2019; (ii) R$1.000,00 (mil
reais), em relacao ao capital social da SPE Coqueiro, conforme Contrato Social de tal sociedade, datado de 23
de outubro de 2019, conforme registrado na JUCESP sob o registro de constituicao NIRE n.2 35235787239, em
26 de dezembro de 2019; (iii) R$1.000,00 (mil reais), em relagao ao capital social da SPE Diamante, conforme
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Contrato Social de tal sociedade, datado de 3 de dezembro de 2020, conforme registrado na JUCESP sob o
registro de constituicao NIRE n.2 3523578744-1, em 19 de fevereiro de 2021; (iv) R$1.000,00 (mil reais), em
relagao ao capital social da SPE Rouxinol, conforme Contrato Social de tal sociedade, datado de 3 de dezembro
de 2020, conforme registrado na JUCESP sob o registro de constituicao NIRE n.2 3523576883-8, em 19 de
fevereiro de 2021; e (v) R$1.000,00 (mil reais), em relacao ao capital social da Devedora, conforme Contrato
Social de tal sociedade, datado de 14 de maio de 2021, conforme registrado na JUCESP sob o registro de
constituicao NIRE n.2 35300575415, em 20 de agosto de 2021. Nao hd revisao periddica do valor em garantia,
bem como ndo hd a possibilidade de solicitacdo de reforco de garantia em decorréncia de verificacao da
reducdo de tal valor. Para fins de monitoramento do valor patrimonial das Participacfes Societarias, as
fiduciantes enviarao anualmente a Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario, até abril de cada ano, cépia
das demonstracdes financeiras consolidadas da Devedora e dos respectivos balancetes atualizados e nao
auditados das SPEs.

4.16 Disposicdo Comum as Garantias: Fica certo e ajustado o carater ndo excludente e cumulativo entre si das
Garantias, nos termos da Escritura e dos Contratos de Garantia, podendo a Emissora executar ou excutir todas
ou cada uma delas indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar com as Obrigacdes Garantidas.
Observados os procedimentos previstos na Escritura e nos Contratos de Garantia, a excussao das Garantias
independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Emissora, tais como: (i) aviso; (ii) protesto; (iii)
notificacao; (iv) interpelagao; ou (v) prestacao de contas, de qualquer natureza.

4.17 As Garantias permanecerao validas e eficazes até a integral satisfacao e total liquidacdo das Obrigacdes
Garantidas.

AMORTIZACAO

Pagamento mensal a partir de 27/09/2021 até a data de vencimento, conforme Anexo | do Termo de
Securitizacao

REMUNERACAO

Pagamento mensal a partir de 27/09/2021 até a data de vencimento, conforme Anexo | do Termo de
Securitizacao

RESGATE ANTECIPADO

7.1 Resgate antecipado dos CRI. A Emissora realizara o resgate antecipado total dos CRI, na ocorréncia dos
seguintes eventos: (i) resgate antecipado das Debéntures, seja em decorréncia (a) do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures; ou (b) da inexisténcia de acordo sobre a Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula
4.8.1 e sequintes.; (ii) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (iii) liquidacdo do
Patrimo6nio Separado, nos termos da Clausula 11.

7.1.1 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. A partir de 24 (vinte e quatro) meses contados da
Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da respectiva série e até a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série e/ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Devedora
podera, a seu exclusivo critério e independentemente de aprovacao da Emissora, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, de forma conjunta ou
individual. A Devedora reconhece que o prazo das obrigacdes decorrentes da Escritura e deste Termo de
Securitizacao foi estabelecido no interesse da Devedora e dos Titulares de CRI, de forma que eventual Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures constituird cumprimento de obrigacdo fora do prazo originalmente
avencgado.

7.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures somente podera ocorrer mediante (i) comunicagao por
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escrito a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias da
data de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures”), da qual devera constar, no minimo: (a) a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures (“Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”); (b) se o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures serd as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série; (c) o
Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures(termo abaixo definido), que deverd ser validado pela
Emissora dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir do recebimento da Comunicacido de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, observado que, se o Valor do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures nao vier a ser validado pela Emissora, os procedimentos descritos acima deverdo ser repetidos até
que haja tal validacao; e (d) quaisquer outras informacdes que a Emissora e/ou a Devedora entendam
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.

7.1.3 Sem prejuizo das demais disposicdes estabelecidas neste Termo de Securitizagao e na Escritura, o valor a
ser pago pela Devedora em relacdo a cada uma das Debéntures em caso de Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido: (i) dos Juros
Remuneratdérios das Debéntures, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive); (ii) de prémio multiplicado pelo saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e pelo prazo médio remanescente (em anos), conforme aplicavel,
equivalente aos valores apresentados na tabela abaixo, de acordo com o calculo e as férmulas abaixo
indicadas; (iii) dos encargos moratérios, se houver; e (iv) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”).

DATA PREMIO |CALCULO DO PREMIO

1,00% x Prazo Médio Remanescente da
1,00% a.a.[Emissao x Saldo do Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures

0,50% x Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures

Entre 24 meses (exclusive), e
72 meses (inclusive),

Entre 72 meses (exclusive) e a
respectiva Data de Vencimento

0,50% flat

7.1.4 Para os fins do previsto na tabela acima, o Prazo Médio Remanescente da Emissdo sera calculado de
acordo com a seguinte féormula:

= F; .

Lisy——7~* d,

(1408 1

PMP .
VP

3]
LA
¥

PMP = prazo médio ponderado em anos;

Fj = cada parte do fluxo de pagamento dos CRI;

dj = dias Uteis a decorrer (da data de calculo do PMP até a data de cada pagamento);
i = 8,5% ao ano ou 7,9% ao ano, conforme aplicavel;

VP = valor presente do CRI (PU).

7.1.5 Caso a data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures coincida com uma data de
amortizacdo e/ou pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures, o prémio previsto acima devera ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures apés o referido pagamento.

7.1.6 A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures no ambito desta
Emissao deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
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7.1.7 Recebida a Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora deverd realizar o
resgate antecipado dos CRI, nos mesmos termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, na forma a ser estabelecida e observados 0s prazos previstos neste Termo de Securitizacao.

7.1.8 As Debéntures resgatadas por meio de um Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas pela
Devedora.

PATRIMONIO SEPARADO

REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1 Instituicdo dos Regime Fiducidrios. Na forma do artigo 92 da Lei 9.514, a Emissora institui o Regime
Fiduciario sobre o Patriménio Separado.

9.1.1 O Patriménio Separado, sujeito ao Regime Fiduciario ora instituido, é destacado do patrimdnio da Emissora
e passa a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRI e das demais obrigacdes relativas ao Patrimo6nio Separado e se mantera
apartado do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRI, nos termos do artigo 11 da
Lei 9.514.

9.1.2 O Regime Fiducidrio, instituido pela Emissora por meio deste Termo de Securitizacdo, sera registrado na
Instituicdo Custodiante, nos termos do artigo 23, paragrafo Unico, da Lei 10.931, através da declaracdo contida
no Anexo Il deste Termo de Securitizagao.

9.1.3 As CCl permanecerao separadas e segregadas do patriménio comum da Emissora, até que se complete o
resgate da totalidade dos CRI.

9.1.4 Na forma do artigo 11 da Lei 9.514, os Créditos Imobilidrios, as CCl, as Garantias e a Conta Centralizadora
estdo isentas de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicao de
garantias ou a execucao por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé
responderao, exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes aos CRI, ressalvando-se, no entanto, eventual
entendimento pela aplicacdo do artigo 76 da Medida Proviséria n? 2.158-35/2001.

9.1.5 A Emissora serd responsavel, no limite do Patrim6nio Separado, perante os Titulares de CRI, pelo
ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou
administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da Emissora, no caso de aplicacao do artigo 76
da Medida Proviséria n.2 2.158-35.

9.1.6 Vinculacdo dos Pagamentos. Os Créditos Imobilidrios, os recursos depositados na Conta Centralizadora e
todos e quaisquer recursos a eles relativos serao expressamente vinculados aos CRI por forca do Regime
Fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacdo, nao estando sujeitos a
qualquer tipo de retencao, desconto ou compensacao com ou em decorréncia de outras obrigacdes da
Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRI, exceto pelos eventuais tributos sobre eles aplicaveis,
e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Créditos Imobilidrios e os recursos
depositados na Conta Centralizadora:

(i) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagao, Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o
patrimonio comum da Emissora em nenhuma hipétese;

(ii) permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora no Patrimo6nio Separado até o pagamento
integral da totalidade dos CRI,

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento do Valor Total da Emissao e dos valores devidos aos Titulares de
CRI;
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(iv) estdo isentos e imunes de qualquer acao ou execucao promovida por credores da Emissora;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacao de garantias e nao podem ser excutidos por quaisquer credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, observados os fatores de risco previstos neste Termo de
Securitizacdo; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRI.

FIANCA

4.14 Garantia Fidejusséria. As Fiadoras, nos termos da Escritura, prestaram a fianca em favor da Emissora, em
conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, independentemente das outras garantias que possam vir a ser
constituidas no ambito da Emissao das Debéntures, obrigando-se solidariamente entre si e com a Devedora, em
carater irrevogéavel e irretratdvel, como fiadoras e principais pagadoras responsaveis por 100% (cem por cento)
das Obrigacdes Garantidas assumidas nos Documentos da Operagao.

4.14.1 Todo e qualquer pagamento realizado por qualquer Fiadora, em relacao a Fianca prestada, sera efetuado
livre de qualquer Onus e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de
qualquer natureza, encargos ou retencles, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, salvo se exigido pela legislacdo em vigor a época do pagamento.

4.14.2 O valor correspondente as Obrigacdes Garantidas deverd ser pago pelas Fiadoras no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo por escrito formulada pela Emissora as Fiadoras. Tal
notificacdo devera ser imediatamente emitida pela Emissora apds a ocorréncia de qualquer descumprimento de
obrigacdo pecunidria pela Devedora. Os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras de acordo com os
procedimentos estabelecidos na Escritura.

4.14.3 As Fiadoras expressamente renunciaram, nos termos da Escritura, aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 830,
834, 835, 836, 837, 838 e 839, do Cddigo Civil, e no artigo 130, do Cédigo de Processo Civil.

4.14.4 As Fiadoras sub-rogar-se-ao nos direitos da Emissora caso venham a honrar, total ou parcialmente, a
Fianca, observado o limite da parcela da divida efetivamente honrada. Nesta hipdtese, as Fiadoras obrigam-se a
somente exigir tais valores da Devedora, assim como somente executar os Contratos de Garantia, apds a
Emissora ter recebido, integralmente, sem qualquer Onus, os valores devidos para quitacdo integral das
Obrigacdes Garantidas.

4.14.5 Até a liguidacdo das Debéntures, as Fiadoras concordam e obrigam-se a: (i) ndo exigir da Devedora
qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianca; e (ii) caso receba qualquer valor da Devedora, em
decorréncia de qualquer valor que tenham honrado nos termos da Fianca, antes da integral quitacao das
Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor
a Emissora.

4.14.6 Nenhuma objecdo ou oposicao da Devedora podera, ainda, ser admitida ou invocada pelas Fiadoras com
o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante a Emissora.

4.14.7 A Fianca podera ser excutida e exigida, pela Emissora, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias, até a integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas.

4.14.8 A inobservancia, pela Emissora, dos prazos para execucao da Fianca em favor da Emissora, nao ensejara,
em hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

4.14.9 A Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo e vigorara: (i) exclusivamente em relacdo ao Grupo
Rezek, até a Conclusao Fisica dos Empreendimentos Alvo, observado que, uma vez verificada a Conclusao Fisica
dos Empreendimentos Alvo, evidenciada por meio da comunicacao prevista na Clausula 4.8.11 da Escritura, a
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Fianca outorgada pelo Grupo Rezek sera resolvida de pleno direito; e (ii) em relacéo as demais Fiadoras, até o
integral adimplemento de todas e quaisquer Obrigacdes Garantidas.

4.14.10A Conclusao Fisica dos Empreendimentos Alvo deverd ser comunicada pela Devedora, a Emissora, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da referida conclus&o, por meio de notificacdo na forma do Anexo VIII da Escritura

FUNDO DE DESPESA

0 fundo a ser constituido no montante inicial correspondente ao Valor Total do Fundo de Despesas, com
recursos retidos dos Recursos Liquidos, para fins de pagamento das Despesas.

3.8 Constituicdo do Fundo de Despesas. A Emissora deverd constituir o Fundo de Despesas por meio da
deducao do Valor Total do Fundo de Despesas dos Recursos Liquidos, nos termos da Escritura e deste Termo de
Securitizacao, para fins de pagamento das Despesas.

FUNDO DE RESERVA

O fundo a ser constituido pela Emissora na Conta Centralizadora, por conta e ordem da Devedora, para o
pagamento dos Juros Remuneratérios durante o Periodo de Caréncia;

3.4 Constituicdo do Fundo de Reserva. A Emissora devera constituir, por conta e ordem da Devedora, o Fundo
de Reserva na Conta Centralizadora, nos termos deste Termo de Securitizacao e da Escritura

3.4.1 Eventual saldo disponivel no Fundo de Reserva na Data de Vencimento das Debéntures, incluindo os
rendimentos, liquidos de eventuais retencdes de impostos, decorrentes dos Investimentos Permitidos, devera
ser transferido pela Emissora & Devedora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, ressalvados os beneficios fiscais dos
rendimentos a Emissora.

3.4.2 Os recursos do Fundo de Reserva serao aplicados exclusivamente nos Investimentos Permitidos,